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d) si cette personne possede la nationalite des deux Etats ou si elle ne possede la
nationalite d'aucun d'eux, les autorites competentesdes Etats contractants tranchent la
question d'un commun accord.

3. Lorsque, selon les dispositions du paragraphe 1, une personne autre qu'une
personne physique est un resident des deux Etats contractants, elle est consideree
comme un residentseulementde l'Etat ou son siege de direction effective est situe.

Article 5

ETABLISSEMENT STABLE

1. Au sens de la presente Convention, I'expression "etablissement stable"
designe une installationfixe d'affaires par I'intermediairede laquelle une entreprise exerce
tout ou partie de son activite.

2. L'expression"etablissementstable" comprend notamment:
a) un siege de direction,
b) une succursale,
c) un bureau,
d)
e)

une usine,

une installation de forage ou un navire utilise pour ou en relation avec I'explorationou
J'exploitationde ressourcesnaturelles,

f) un atelier et

g) une mine, un puits de petrole ou de gaz, une carriere ou tout autre lieu d'extraction de
ressources naturelles.

3. L'expression"etablissementstable" comprend egalement:

a) un chantierde constructionou de montage ou des activitesde surveillances'y exer9ant,
mais seulement lorsque ce chantier ou ces activites durent pendant une periode ou des
periodes excedant au total plus de 183jours endeans toute periode de douze mois;

b) la fourniture de servicesdans un Etat contractant,y compris les servicesde consultants,

par une entreprise agissant par I'intermediairede salaries ou d'autre personnel engage
par I'entreprise,mais seulement lorsque ces salariees ou ce personnel sejournent dans

cet Etat contractant pour accomplir Ie meme ou un projet connexe pendant une ou des
periodes representant un total de plus de 183 jours endeans toute periode de douze
mois.
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4. Aux fins de determiner la duree des activites visees au paragraphe 3, la
periode pendant laquelle des activites sont exercees dans un Etat contractant par une
entreprise associee a une autre entreprise est cumulee avec la periode pendant laquelle
des activites sont exercees. par I'entreprise a laquelle elle est associee lorsque les
premieres activites sont liees aux activites exercees dans cet Etat par la derniere
entreprise, a condition que toute periode pendant laquelle deux ou plusieurs entreprises
associees exercent simultanement des activites n'est prise en compte qu'une seule fois.
Une entreprise est consideree comme etant associee a une autre entreprise lorsque I'une
est controlee directement ou indirectement par I'autre ou que les deux sont controlees
directement ou indirectement par une ou plusieurs autres tierces personnes. Si c'est
necessaire, les autorites competentes des Etats contractants reglent par accord amiable
les modalites d'applicationde cette disposition.

5. Nonobstant les dispositions precedentes du present article, on considere qu'jJ

n'y a pas "etablissement stable" si:

a) jJest fait usage d'installations aux seules fins de stockage, d'exposition ou de livraison

de marchandises appartenant a I'entreprise;

b) des marchandises appartenant a I'entreprise sont entreposees aux seules fins de

stockage, d'exposition ou de livraison;

c) des marchandises appartenant a I'entreprise sont entreposees aux seules fins de

transformation par une autre entreprise;

d) une installation fixe d'affaires est utilisee aux seules fins d'acheter des marchandises

ou de reunir des informations, pour I'entreprise;

e) une installation fixe d'affaires est utilisee aux seules fins d'exercer, pour I'entreprise,

toute autre activite de caractere preparatoire ou auxiliaire;

f) une installation fixe d'affaires est utilisee aux seules fins de I'exercice cumule d'activites

mentionnees aux alineas a) a e), a condition que I'activite d'ensemble de I'installation

fixe d'affaires resultant de ce cumul garde un caractere preparatoire ou auxiliaire.

6. Nonobstant les dispositions des paragraphes 1 et 2, lorsqu'une personne,

autre qu'un agent jouissant d'un statut independantauquel s'appliquent les dispositionsdu
paragraphe7, agit dans un Etat contractant pour Ie compte d'une entreprisede "autre Etat
contractant, cette entreprise est consideree comme ayant un etablissement stable dans Ie
premier Etat pour toutes les activites que cette personne exerce pour I'entreprisesi ladite
personne:

a) dispose dans cet Etat contractant de pouvoirs qu'elle y exerce habituellement, lui
permettant de conclure des contrats au nom de I'entreprise,a moins que les activites
de cetle personne ne soient limitees a celles qui sont mentionneesau paragraphe5 et
qui, si elles etaient exercees par I'intermediaire d'une installation fixe d'affaires, ne
permettraient pas de considerer cette installation comme un etablissement stable
selon les dispositionsde ce paragraphe,ou

-- - --
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b) ne disposant pas de ces pouvoirs, elle entretient habituellementdans Ie premier Etat
un entrepot pour les marchandises qui est regulierement utilise pour livrer les
marchandises au nom de I'entreprise, lorsque les marchandises sont vendues dans
l'Etat contractant ou I'entrepotest situe.

7. Une entreprise n'est pas consideree comme ayant un etablissement stable
dans un Etat contractant du seul fait qu'elle y exerce son activite par I'entremise d'un
courtier, d'un commissionnaire general ou de tout autre agent jouissant d'un statut

independant, a condition que ces personnes agissent dans Ie cadre ordinaire de leur
activite. Toutefois, lorsque les activites d'un tel agent sont exercees exclusivement ou
presque exclusivement pour Ie compte de cette entreprise, et que sont convenues ou
imposees entre cette entreprise et cet agent, dans leurs relations commerciales et
financieres, des conditions qui sont differentes de celles qui auraient ete convenues entre
entreprises independantes, il n'est pas considere comme un agent independant au sens
du present paragraphe.

8. Le fait qu'une societe qui est un residentd'un Etat contractant controle ou est

controlee par une societe qui est un resident de I'autre Etat contractant ou qui y exerce
son activite (que ce soit par I'intermediaired'un etablissement stable ou non) ne suffit pas,
en lui-meme, a faire de I'une quelconque de ces societes un etablissement stable de
I'autre.

Chapitre III
IMPOSITIONDES REVENUS

Article 6
REVENUSIMMOBILIERS

1. Les revenus qu'un resident d'un Etat contractant tire de biens immobiliers (y

compris les revenus des exploitations agricoles ou forestieres) situes dans I'autre Etat
contractant, sont imposablesdans cet autre Etat.

2. L'expression "biens immobiliers" a Ie sens que lui attribue Ie droit de l'Etat
contractant ou les biens consideres sont situes. L'expression comprend en tous cas les

accessoires, Ie cheptel mort ou vif des exploitations agricoles et forestieres, les droits
auxquels s'appliquent les dispositions du droit prive concernant la propriete fonciere,
I'usufruit des biens immobiliers et les droits it des paiements variables ou fixes pour

I'exploitationou la concession de I'exploitationde gisements mineraux, sources et autres
ressources naturelles; les navires, bateaux et aeronefs ne sont pas consideres comme
des biens immobiliers.

---- ------- --- -
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3. Les dispositions du paragraphe 1 s'appliquent aux revenus provenant de
I'exploitation directe, de la location ou de I'affermage, ainsi que de toute autre forme
d'exploitationdes biens immobiliers.

4. Lorsque la propriete d'actions, de participations ou d'autres droits dans une
entreprise ou dans toute autre personne morale attribuedirectement ou indirectementa un
resident d'un Etat contractant Ie droit d'utiliser un bien immobilier situe dans I'autre Etat

contractant que cette entreprise ou personne morale y possede, les revenus que Ie
proprietairedes actions, participationsou droits tirent en raison de I'exploitationdirecte, de
la location ou de I'affermage, ainsi que de toute autre forme d'exploitation de cette
propriete, sont imposables dans l'Etat contractant ou Ie bien immobilier est situe, dans la
mame mesure ou Ie proprietaire de tels droits, s'il etait un resident de cet autre Etat, y
aurait ete impose.

5. Les dispositions des paragraphes 1, 3 et 4 s'appliquent egalement aux
revenusprovenant des biens immobiliersd'une entreprise.

Article 7
BENEFICESDES ENTREPRISES

1. Les beneficesd'une entreprise d'un Etat contractant ne sont imposablesque
dans cet Etat, a moins que I'entreprise n'exerce son activite dans I'autre Etat contractant
par I'intermediaire d'un etablissement stable qui y est situe. Si I'entreprise exerce son
activite d'une telle fayon, les benefices de I'entreprisesont imposables dans I'autre Etat,
mais uniquementdans la mesureou ils sont imputablesa cet etablissementstable.

2. Sous reserve des dispositions du paragraphe 3, lorsqu'une entreprise d'un
Etat contractant exerce son activite dans I'autre Etat contractant par I'intermediaired'un
etablissement stable qui y est situe, iI est impute, dans chaque Etat contractant, a cet

etablissement stable les benefices qu'il aurait pu realiser s'il avait constitue une entreprise
distincte exeryant des activites identiques ou analoguesdans des conditions identiques ou
analogues et traitant en toute independance avec I'entreprise dont il constitue un
etablissementstable.

3. Pour determiner les benefices d'un etablissement stable, sont admises en

deduction les depenses exposees aux fins poursuivies par cet etablissement stable, y
compris les depensesde direction et les frais generauxd'administrationainsi exposes,soit
dans l'Etat ou est situe cet etablissementstable, soit ailleurs.

- --
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4. S'iI est d'usage, dans un Etat contractant, de determiner les benefices

imputablesa un etablissementstable sur la base d'une repartitiondes benefices totaux de
I'entrepriseentre ses diverses parties, aucune disposition du paragraphe2 n'empechecet
Etat contractant de determiner les benefices imposables selon la repartition en usage; la

methode de repartition adoptee doit cependant etre telle que Ie resultat obtenu soit
conforme aux principescontenusdans Ie present article.

5. Aucun benefice n'est impute a un etablissement stable du fait qu'iI a
simplementachete des marchandisespour I'entreprise.

6. Aux fins des paragraphes precedents, les benefices a imputer a
I'etablissementstable sont determines chaque annee selon la meme methode, a moins
qu'il n'existedes motifs valables et suffisants de procederautrement.

7. Lorsque les benefices comprennent des elements de revenu traites
separement dans d'autres articles de la presente Convention, les dispositions de cas
articles ne sont pas affectees par les dispositionsdu present article.

Article 8
NAVIGATIONMARITIME ET AERIENNE

1. Les benefices d'une entreprise d'un Etat contractant provenant de

I'exploitation,en trafic international,de naviresou d'aeronefs ne sont imposablesque dans
cet Etat.

2. Les dispositionsdu paragraphe 1 s'appliquent aussi aux benefices provenant
de la participation a un pool, une exploitation en commun ou un organisme international

d'exploitation.

3. Les dispositions de la presente Convention ne s'appliquent pas en ce qui
concerne les impots, droits de passage, droits ou autres paiements similaires qui

pourraientetre applicablesau passagedu Canal de Panama.

Article 9
ENTREPRISESASSOCIEES

1. Lorsque

a) une entreprise d'un Etat contractant participe directement ou indirectement a la
direction, au controleou au capital d'une entreprise de I'autreEtat contractant,ou que

- - - --- ------
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b) les memes personnes participent directement ou indirectement a la direction, au
controle ou au capital d'une entreprise d'un Etat contractant et d'une entreprise de
I'autreEtat contractant,

et que, dans I'un et I'autre cas, les deux entreprises sont, dans leurs relations
commerciales ou financieres, liees par des conditions convenues ou imposees, qui
different de celles qui seraient convenues entre des entreprises independantes, les
benefices qui, sans ces conditions, auraient ete realises par I'une des entreprises, mais
n'ont pu I'etre en fait a cause de ces conditions, peuvent etre indus dans les benefices de
cette entrepriseet imposesen consequence.

2. Lorsqu'un Etat contractant inclut dans les benefices d'une entreprise de cet
Etat - et impose en consequence - des benefices sur lesquels une entreprise de I'autre
Etat contractant a ete imposee dans cet autre Etat, et que les benefices ainsi inclus sont
des benefices qui auraient ete realises par I'entreprise du premier Etat si les conditions
convenues entre les deux entreprises avaient ete celles qui auraient ete convenues entre
des entreprises independantes, I'autreEtat procede a un ajustement approprie du montant
de I'impotqui y a ete perc;usur ces benefices. Pour determiner cet ajustement, il est tenu

compte des autres dispositions de la presente Convention et, si c'est necessaire, les
autorites competentesdes Etats contractantsse consultent.

Article 10
DIVIDENDES

1. Les dividendes payes par une societe qui est un resident d'un Etat
contractant a un residentde I'autreEtat contractant,sont imposablesdans cet autre Etat.

2. Toutefois, ces dividendes sont aussi imposables dans l'Etat contractant dont

la societe qui paie les dividendesest un resident,et selon la legislationde cet Etat, mais si
Ie beneficiaire effectif des dividendes est un resident de I'autre Etat contractant, I'impot
ainsi etabli ne peut exceder:

a) 5 pour cent du montant brut des dividendes, si Ie beneficiaire effectif est une societe
(autre qu'une societe de personnes)qui detient directement au moins 10 pour cent du
capital de la societe qui paie les dividendes;

b) 15 pour cent du montant brut des dividendes,dans tous les autres cas.

Le present paragraphe n'affecte pas I'imposition de la societe au titre des

beneficesqui serventau paiementdes dividendes.

-- --
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3. Le terme "dividendes" employe dans Ie present article designe les revenus
provenant d'actions, parts de mine, parts de fondateur ou autres parts beneficiaires a
I'exceptiondes creances, ainsi que les revenus d'autres parts sociales soumis au mame
regime fiscal que les revenus d'actions par la legislation de l'Etat dont la societe
distributriceest un resident.

4. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 ne s'appliquent pas, lorsque Ie
beneficiaireeffectif des dividendes, residentd'un Etat contractant, exerce dans I'autre Etat

contractant dont la societe qui paie les dividendesest un resident, une activite d'entreprise
par I'intermediaire d'un etablissement stable qui y est situe, et que la participation
generatrice des dividendes s'y rattache effectivement. Dans ce cas, les dispositions de
I'article7 sont applicables.

5. Lorsqu'une societe qui est un resident d'un Etat contractant, tire des

benefices ou des revenus de I'autre Etat contractant, cet autre Etat ne peut percevoir
aucun impet sur les dividendes payes par la societe, sauf dans la mesure ou ces

dividendessont payes a un residentde cet autre Etat ou dans la mesure ou la participation
generatricedes dividendesse rattacheeffectivement a un etablissementstable situe dans

cet autre Etat, ni prelever aucun impet, au titre de I'imposition des benefices non
distribues, sur les benefices non distribuesde la societe, mame si les dividendes payes ou
les benefices non distribues consistent en tout ou en partie en benefices ou revenus
provenant de cet autre Etat.

6. Nonobstant toute autre disposition de la presente Convention, lorsqu'une
societe qui est un residentd'un Etat contractanta un etablissementstable dans I'autre Etat
contractant, les benefices imposables en vertu de I'article 7, paragraphe 1, peuvent atre
soumis a un impet additionnel dans cet autre Etat, conformement a sa legisfation, mais
I'impet additionnelne peut exceder5 pour cent du montantde ces benefices.

Article 11
INTER~TS

1. Les interats provenant d'un Etat contractantet payes a un resident de I'autre
Etat contractantsont imposablesdans cet autre Etat.

2. Toutefois, ces interats sont aussi imposablesdans l'Etat contractant d'ou ils
proviennent et selon la legislation de cet Etat, mais si Ie beneficiaire effectif des interats

est un resident de I'autre Etat contractant, I'impet ainsi etabli ne peut exceder 5 pour cent
du montantbrut des interats.



- 12-

3. Nonobstant les dispositionsdu paragraphe2, les interets provenant d'un Etat

contractant et payes a un residentde I'autre Etat contractant ne sont imposablesque dans
cet autre Etat, si

a) Ie beneficiaireeffectif des interets est cet autre Etat contractant, sa Banque Centrale
ou I'unede ses collectivites locales;ou

b) les interets sont verses par l'Etat dans lequel ils sont generes ou par I'une de ses
collectivites locales ou etablissementspublics;ou

c) si les interets sont verses en relation avec la vente a credit de marchandises ou d'un

equipementa une entreprised'un Etat contractant;ou
d) si les interetssont verses a d'autres entites ou corporations(y compris les institutions

financieres) par suite de financements fournis par de telles institutions ou
corporations et relatifs a des accords conclus entre les Gouvernements des Etats
contractants;ou

e) les interets sont verses par une institution financiere de ('un des Etats contractants a
une institutionfinanciere de I'autre Etat contractant.

4. Le terme "interets" employe dans Ie present article designe les revenus des
creances de toute nature, assortiesou non de garanties hypothecairesou d'une clause de

participationaux beneficesdu debiteur,et notammentles revenusdes fonds publics et des
obligations d'emprunts, y compris les primes ou lots attaches aces titres. Les
penalisations pour paiement tardif ne sont pas considerees comme des interets au sens
du presentarticle.

5. Les dispositions des paragraphes 1, 2 et 3 ne s'appliquent pas, lorsque Ie

beneficiaire effectif des inten~ts, resident d'un Etat contractant, exerce dans I'autre Etat

contractant d'ou proviennent les interets, une activite d'entreprise par I'intermediaire d'un

etablissement stable qui y est situe, et que la creance generatrice des interets s'y rattache

effectivement. Dans ce cas, les dispositions de "article 7 sont applicables.

6. Les interets sont consideres comme provenant d'un Etat contractant, lorsque

Ie debiteur est un resident de cet Etat. Toutefois, lorsque Ie debiteur des interets, qu'iI soit

ou non un resident d'un Etat contractant, a dans un Etat contractant un etablissement

stable, pour (equel la dette donnant lieu au paiement des interets a ete contractee et qui

supporte la charge de ces interets, ceux-ci sont consideres comme proven ant de l'Etat
contractant ou I'etablissement stable est situe.

--
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7. Lorsque, en raison de relations speciales existant entre Ie debiteur et Ie
beneficiaire effectif ou que I'un et I'autre entretiennent avec de tierces personnes, Ie

montant des inten~ts,compte tenu de la creance pour laquelle iIs sont payes, excede celui
dont seraient convenus Ie debiteur et Ie beneficiaire effectif en I'absence de pareilles

relations, les dispositionsdu present article ne s'appliquentqu'a ce dernier montant. Dans
ce cas, la partie excedentaire des paiements reste imposable selon la legislation de
chaque Etat contractantet compte tenu des autres dispositionsde la presente Convention.

Article 12
REDEVANCES

1. Les redevances provenant d'un Etat contractant et payees a un resident de

I'autreEtat contractantsont imposablesdans eet autre Etat.

2. Toutefois, ces redevances sont aussi imposables dans I'Etat contractant d'ou

elles proviennent et selon la legislation de cet Etat, mais si Ie beneficiaire effectif des

redevances est un resident de I'autre Etat contractant, I'impot ainsi etabli ne peut exceder

5 pour cent du montant brut des redevances.

3. Le terme "redevanees" employe dans Ie present article, designe les
remunerationsde toute nature payees pour I'usageou fa concessionde I'usaged'un droit
d'auteur sur une oeuvre litteraire, artistique ou scientifique, y compris les logiciels et les

films cinematographiques,d'un brevet, d'une marque de fabrique ou de commerce, ~_un.
dessin, d'un dessin ou d'un modele, d'un plan, d'une formule ou d'un procede secrets ou

pour I'usage ou la concession de I'usage d'un equipement industriel, commercial ou
scientifique, et pour des informations ayant trait a une experience acquise dans Ie
domaine industriel,commercialou scientifique.

4. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 ne s'appliquent pas, lorsque Ie
beneficiaire effectif des redevances, resident d'un Etat contractant, exerce dans I'autre

Etat contractant d'ou proviennent les redevanees, une activite d'entreprise par
I'intermediaire d'un etablissement stable qui y est situe, et que Ie droit ou Ie bien
generateur des redevances s'y rattache effectivement. Dans ce cas, les dispositions de
I'article7 sont applicables.

5. Les redevances sont considerees comme provenant d'un Etat contractant
lorsque Ie debiteur est un resident de cet Etat. Toutefois, lorsque Ie debiteur des
redevances,qu'il soit ou non un residentd'un Etat contractant, a dans un Etat contractant
un etablissementstable, pour lequell'obligation donnant lieu au paiement des redevances
a ete contractee et qui supporte la charge de ces redevances,celles-ci sont considerees
comme provenantde l'Etat contractantou I'etablissementstable est situe.

-- - --
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6. Lorsque, en raison de relations speciales existant entre Ie debiteur et Ie

beneficiaire effectif ou que I'un et I'autre entretiennent avec de tierces personnes, Ie
montant des redevances, compte tenu de la prestation pour laquelle elles sont payees,
excede celui dont seraient convenus Ie debiteur et Ie beneficiaireeffectif en I'absencede

pareilles relations, les dispositions du present article ne s'appliquent qu'a ce dernier
montant. Dans ce cas, la partie excedentaire des paiements reste imposable selon la
legislation de chaque Etat contractant et compte tenu des autres dispositions de la
presente Convention.

Article 13
GAINS EN CAPITAL

1. Les gains qu'un resident d'un Etat contractant tire de I'alienation de biens

immobiliersvises a I'article6, et situes dans I'autreEtat contractant,sont imposablesdans
cet autre Etat.

2. Les gains provenantde I'alienationde biens mobiliersqui font partie de I'actif
d'un etablissement stable qu'une entreprise d'un Etat contractant a dans I'autre Etat
contractant, y compris de tels gains provenant de I'alienationde cet etablissement stable

(seul ou avec I'ensemblede I'entreprise)sont imposablesdans cet autre Etat.

3. Les gains qu'une entreprise d'un Etat contractant tire de I'alienation de
navires ou aeronefs exploites en trafic international, ou de biens mobiliers affectes a

I'exploitation de ces navires ou aeronefs, ne sont imposables que dans cet Etat
contractant.

4. Les gains qu'un residentd'un Etat contractanttire de I'alienationd'actions ou

d'interets similaires qui tirent directement ou indirectement plus de 50 pour cent de leur
valeur de biens immobilierssitues dans I'autre Etat contractant sont imposablesdans cet
autre Etat.

Toutefois, ce paragraphe ne s'applique pas aux gains tires de I'alienation
d'actions ou d'autres interets similairesde societesqui sont cotees sur un marche boursier
reconnu dans I'un des Etats contractants, aux gains tires de I'alienation d'actions ou

d'autres interets similairesdans Ie cadred'une reorganisationde societe ou lorsque Ie bien
immobilier dont les actions ou les interets similaires tirent leur valeur est un bien (tel

qu'une mine ou un hotel) dans lequelles activitesd'entreprisesont exercees.

5. Les gains provenantde I'alienationde tous biens autres que ceux vises aux
paragraphes 1, 2, 3 et 4, ne sont imposablesque dans l'Etat contractantdont Ie cedant est
un resident.

--
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Article 14
SERVICES

1. Les revenus qu'un resident d'un ~tat contractant tire de services rendus dans

I'autre ~tat contractant, sont imposables dans Ie premier ~tat. Toutefois, ces revenus sont

aussi imposables dans I'~tat contractant ou les services sont rendus tant que ces services

peuvent etre qualifies de services professionnels, de services de consultants, de conseil

industriel commercial, de services techniques ou de direction ou de services similaires.

Toutefois, I'impot ainsi etabli ne peut exceder 5 pour cent du montant brut des paiements

lorsque Ie beneficiaire effectif de ces paiements est un resident de I'autre ~tat contractant.

Toutefois, lorsque les services ne sont pas rendus dans I'un des ~tats
contractants, les revenus provenant de ces services sont imposables dans I'~tat

contractant d'ou proviennent ces revenus. Les revenus provenant de ces services sont
consideres comme provenant d'un ~tat contractant lorsque Ie debiteur est un resident de
cet ~tat. Toutefois, lorsque Ie debiteur des revenusprovenantde ces services,qu'iI soit ou
non un residentd'un ~tat contractant, a dans un ~tat contractant un etablissementstable,

pour lequell'obligation donnant lieu au paiement des revenusprovenantde ces services a
ete contractee et qui supporte la charge de ces revenus, ceux-ci sont consideres comme
provenantde I'~tat contractantou I'etablissementstable est situe.

2. L'expression "services professionnels" employee dans Ie present article

comprend les activites independantes d'ordre scientifique, litteraire, artistique et educatif

ainsi que les activites des medecins, avocats, ingenieurs, architectes, dentistes et
comptables.

3. Les dispositions du paragraphe 1 ne s'appliquentpas, lorsque Ie fournisseur
des services, resident d'un ~tat contractant, exerce dans I'autre ~tat contractant d'ou

proviennent les services, une activite d'entreprise par I'intermediaired'un etablissement
stable qui y est situe, et que I'activite pour laquelle les honoraires sont payes s'y rattache
effectivement. Dans ce cas, les dispositionsde I'article7 sont applicables.

4. Lorsque, en raison de relations speciales existant entre Ie fournisseur de
services et Ie beneficiairedes services ou que I'un et I'autreentretiennent avec de tierces

personnes, Ie montant des revenus des services excede celui dont seraient convenus Ie
fournisseur des serviceset Ie beneficiaire des services en I'absencede pareilles relations,

les dispositionsdu present article ne s'appliquentqu'a ce dernier montant. Dans ce cas, la

partie excedentaire des revenus des services reste imposable selon la legislation de
chaque ~tat contractantet compte tenu des autres dispositionsde la presenteConvention.

- -- ---
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Article 15
REVENUSD'EMPLOI

1. Sous reserve des dispositions des articles 16, 18 et 19, les salaires,

traitements et autres remunerations similaires qu'un resident d'un Etat contractant recyoit

au titre d'un emploi salarie, ne sont imposables que dans cet Etat, a moins que I'emploi ne

soit exerce dans I'autre Etat contractant. Si I'emploi y est exerce, les remunerations recyues

a ce titre sont imposables dans cet autre Etat.

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1, les remunerations qu'un
resident d'un Etat contractant recyoitau titre d'un emploi salarie exerce dans I'autre Etat
contractant, ne sont imposablesque dans Ie premier Etat si:
a) Ie beneficiaire sejoume dans I'autre Etat pendant une periode ou des periodes

n'excedantpas au total 183 jours durant toute periode de douze mois commencyantou
se terminant durant I'anneecivile consideree,et

b) les remunerationssont payees par un employeurou pour Ie compte d'un employeurqui
n'est pas un residentde I'autreEtat, et

c) la charge des remunerations n'est pas supportee par un etablissement stable que
I'employeura dans ('autreEtat.

3. Nonobstant les dispositionsprecedentesdu present article, les remunerations
recyuesau titre d'un emploi salarie exerce a bord d'un navire ou d'un aeronef exploite en
trafic international sont imposables dans l'Etat contractant ou I'entreprise qui exploite Ie
navire ou I'aeronefest un resident.

Article 16
TANTIEMES

Les tantiemes, jetons de presence et autres retributions similaires qu'un

resident d'un Etat contractant recyoiten sa qualite de membre du conseil d'administration

ou de surveillance d'une societe qui est un resident de I'autre Etat contractant, sont

imposables dans cet autre Etat.

Article 17

ARTISTES ET SPORTIFS

1. Nonobstant les dispositions des articles 7 et 15, les revenus qu'un resident
d'un Etat contractant tire de ses activites personnelles exercees dans I'autre Etat
contractant en tant qu'artiste du spectacle, tel qu'un artiste de theatre, de cinema, de la
radio ou de la television, ou qu'un musicien, ou en tant que sportif, sont imposablesdans
cet autre Etat.

---- - --
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2. Lorsque les revenusd'activitesqu'un artiste du spectacle ou un sportif exerce
personnellement et en cette qualite, sont attribues non pas a I'artiste ou au sportif lui-
meme, mais a une autre personne, ces revenus sont imposables, nonobstant les
dispositions des articles 7 et 15, dans l'Etat contractant ou les activites de I'artiste ou du

sportif sont exercees.

Article 18

PENSIONS

1. Sous reserve des dispositions du paragraphe 2 de I'article 19, les pensions et

autres remunerations similaires, payees a un resident d'un Etat contractant au titre d'un

emploi anterieur, ne sont imposables que dans cet Etat.

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1, les pensions et autres sommes

payees en application de la legislation sur la securite socia Ie d'un Etat contractant ne sont

imposables que dans cet Etat.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1, les pensions et autres
remunerations similaires (y compris les versements forfaitaires) provenant d'un Etat
contractant et payees a un resident de I'autre Etat contractant, ne sont pas imposables
dans I'autre Etat contractant si ces paiements decoulent des cotisations, allocations ou
primes d'assuranceversees a un regimecomplementairede pension par Ie beneficiaireou
pour son compte, ou des dotations faites par I'employeur a un regime interne, et si ces
cotisations, allocations,primes d'assurance ou dotations ont ete effectivement soumises a
l'imp6t dans Ie premier Etat contractant.

Article 19

FONCTIONSPUBLIQUES

1. a) Les salaires, traitements et autres remunerations similaires payes par un Etat
contractant ou I'une de ses collectivites locales a une personne physique, au titre
de services rendus a cet Etat ou a cette collectivite, ne sont imposablesque dans
cet Etat.

b) Toutefois, ces salaires, traitements et autres remunerations similaires ne sont

imposables que dans I'autre Etat contractant si les services sont rendus dans cet

Etat et si la personne physiqueest un residentde cet Etat qui:
i. possede la nationalitede cet Etat; ou
ii. n'est pas devenu un residentde cet Etat a seule fin de rendre les services.
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2. a) Nonobstant les dispositions du paragraphe 1, les pensions et autres

remunerations similaires payees par un Etat contractant ou "une de ses

collectivites locales, soit directement, so it par prelevement sur des fonds qu'ils ont

constitues, a une personne physique, au titre de services rendus a cet Etat ou a

cette collectivite, ne sont imposables que dans cet Etat.

b) Toutefois, ces pensions et autres remunerations similaires ne sont imposables que

dans I'autre Etat contractant si la personne physique est un resident de cet Etat et

en possede la nationalite.

3. Les dispositions des articles 15, 16, 17 et 18 s'appliquent aux salaires, traitements,
pensions, et autres remunerationssimilaires payes au titre de services rendus dans Ie
cadre d'une activite d'entreprise exercee par un Etat contractant ou I'une de ses
collectivites locales.

Article 20
ETUDIANTS

Les sommes qu'un etudiant ou un stagiaire qui est, ou qui etait immediatement

avant de se rendre dans un Etat contractant, un resident de ('autre Etat contractant et qui
sejourne dans Ie premier Etat a seule fin d'y poursuivreses etudes ou sa formation, re<;oit
pour couvrir ses frais d'entretien, d'etudes ou de formation ne sont pas imposables dans
cet Etat, a condition qu'elles proviennentde sources situees en dehors de cet Etat.

Article 21
AUTRES REVENUS

1. Les elements du revenu d'un resident d'un

proviennent, qui ne sont pas traites dans les. articles
Convention,ne sont imposablesque dans cet Etat.

Etat contractant, d'ou qu'ils
precedents de la presente

2. Les dispositionsdu paragraphe 1 ne s'appliquentpas aux revenusautres que
les revenus provenant de biens immobiliers tels qu'ils sont definis au paragraphe 2 de
I'article 6, lorsque Ie beneficiaire de tels revenus, resident d'un Etat contractant, exerce

dans I'autre Etat contractant, une activite d'entreprise par I'intermediaire d'un

etablissement stable qui y est situe, et que Ie droit ou Ie bien generateur des revenus s'y
rattacheeffectivement. Dans ce cas, les dispositionsde I'article7 sont applicables.

-- - --- --
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3. Lorsque, en raison de relations speciales existant entre les personnes qui ont

exerce les activites desquelles sont tirees les revenus vises au paragraphe 1, les

paiements pour ces activites excedent Ie montant dont seraient convenus des personnes

independantes, les dispositions du paragraphe 1 ne s'appliquent qu'a ce dernier montant.

Dans ce cas, la partie excedentaire des paiements reste imposable selon la legislation de

chaque Etat contractant et compte tenu des autres dispositions de la Convention.

Chapitre IV
IMPOSITIONDE LA FORTUNE

Article 22
FORTUNE

1. La fortune constituee par des biens immobiliers vises a I'article 6, que
possede un resident d'un Etat contractant et qui sont situes dans (jautre Etat contractant,
est imposable dans eet autre Etat.

2. La fortune constituee par des biens mobiliers qui font partie de I'actif d'un
etablissement stable qu'une entreprise d'un Etat contractant a dans I'autre Etat
contractant, est imposabledans cet autre Etat.

3. La fortune constituee par des navires et des aeronefs exploites en trafic
international par une entreprise d'un Etat contractant, ainsi que par des biens mobiliers

affectes a I'exploitationde ces naviresou aeronefs, n'est imposableque dans cet Etat.

4. Tous les autres elements de la fortune d'un residentd'un Etat contractant ne

sont imposablesque dans cet Etat.

ChapitreV
METHODESPOURELiMINER LES DOUBLESIMPOSITIONS

Article 23

ELIMINATIONDES DOUBLESIMPOSITIONS

1.Au Panama, la double impositionest eliminee de la manieresuivante:

a) Lorsqu'un resident du Panama reyoit des revenus ou possede de la fortune qui,
conformement aux dispositions de la presente Convention, sont imposables au
Luxembourg,Ie Panamaexemptede I'impet ces revenusou cette fortune.

b) Lorsque, conformement a une disposition quelconque de la Convention les revenus
qu'un residentdu Panama reyoit ou la fortune qu'iI possede sont exempts d'impets au
Panama, Ie Panama peut neanmoins, pour calculer Ie montant de I'impet sur Ie reste
des revenusou de la fortune de ce resident, tenir compte des revenusou de la fortune
exemptes.

- --- --~
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2. Sous reserve des dispositions de la legislation luxembourgeoiseconcernant
I'elimination de la double imposition qui n'en affectent pas Ie principe general, la double
impositionest eliminee de la manieresuivante:

a) Lorsqu'un resident du Luxembourg rer;:oitdes revenus ou possede de la fortune qui,
conformement aux dispositions de la presente Convention, sont imposables au
Panama, Ie Luxembourgexempte de "impet ces revenusou cette fortune, sous reserve
des dispositions des sous-paragraphesb) et c), mais peut, pour calculer Ie montant de
I'impet sur Ie reste du revenu ou de la fortune du resident, appliquer les memes taux
d'impet que si les revenusou la fortune n'avaientpas ete exemptes.

b) Lorsqu'un resident du Luxembourg rer;:oitdes elements de revenu qui, conformement
aux dispositions des articles 10, 11, 12, 14 et 17, sont imposables au Panama, Ie
Luxembourg accorde sur I'impet sur Ie revenu des personnes physiques ou sur I'impet

sur Ie revenu des collectivitesde ce resident, une deduction d'un montant egal a I'impet
pays au Panama. Cette deduction ne peut toutefois exceder la fraction de I'impet,
calcule avant deduction, correspondant a ces elements de revenus rer;:usdu Panama.

c) Les dispositions du sous-paragraphe a) ne s'appliquent pas au revenu rer;:uou a la

fortune possedee par un resident du Luxembourg, lorsque Ie Panama applique les
dispositions de la presente Convention pour exempter d'impet ce revenu ou cette
fortune ou applique les dispositions du paragraphe 2 des articles 10, 11 et 12, ou du
paragraphe 1 de I'article 14a ce revenu.

Chapitre VI
DISPOSITIONS SPECIALES

Article 24

NON-DISCRIMINATION

1. Les nationaux d'un Etat contractant ne sont soumis dans I'autre Etat

contractant a aucune imposition ou obligation y relative, qui est autre ou plus lourde que
eelles auxquelles sont ou pourront etre assujettis les nationaux de cet autre Etat qui se
trouvent dans la meme situation, notamment au regard de la residence. La presente
disposition s'applique aussi, nonobstant les dispositions de I'article 1, aux personnes qui
ne sont pas des residentsd'un Etat contractantou des deux Etats contractants.

2. L'impositiond'un etablissementstable qu'une entreprise d'un Etat contractant
a dans I'autre Etat contractant, n'est pas etablie dans cet autre Etat d'une far;:onmoins
favorable que I'impositiondes entreprises de eet autre Etat qui exercent la meme activite.
La presente disposition ne peut etre interpreteecomme obligeant un Etat contractant a
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accorder aux residents de I'autre Etat contractant les deductions personnelles,
abattements et reductions d'impat en fonction de la situation ou des charges de famille
qu'il accorde it ses propres residents.

3. A moins que les dispositions du paragraphe 1 de I'article 9, du paragraphe7
de "article 11, du paragraphe 6 de "article 12, du paragraphe 4 de I'article 14 ou du
paragraphe 3 de J'article 21 ne soient applicables, les interets, redevances et autres
depenses payes par une entreprise d'un Etat contractant it un resident de I'autre Etat

contractant, sont deductibles, pour la determination des benefices imposables de cette

entreprise, dans les memes conditionsque s'ils avaient ete payes it un residentdu premier
Etat. De meme, les dettes d'une entreprise d'un Etat contractant envers un resident de

I'autre Etat contractant sont deductibles, pour la determinationde la fortune imposable de
cette entreprise, dans 'es memes conditionsque si elles avaientete contracteesenvers un
resident du premier Etat.

4. Les entreprises d'un Etat contractant, dont Ie capital est en totalite ou en
partie, directement ou indirectement,detenu ou contraIe par un ou plusieurs residents de

I'autre Etat contractant, ne sont soumises dans Ie premier Etat it aucune imposition ou
obligation y relative, qui est autre ou plus lourde que celles auxquelles sont ou pourront
etre assujetties les autres entreprisessimilaires du premier Etat.

5. Les dispositions du present article s'appliquent, nonobstant les dispositions
de I'article2, aux impatsde toute nature ou denomination.

Article 25
PROCEDUREAMIABLE

1. Lorsqu'une personne estime que les mesures prises par un Etat contractant

ou par les deux Etats contractantsentrainent ou entraineront pour elle une imposition non
conforme aux dispositions de la presente Convention, elle peut, independamment des
recours prevus par Ie droit interne de ces Etats, soumettre son cas it I'autoritecompetente
de l'Etat contractant dont elle est un resident ou, si son cas releve du paragraphe 1 de
I'article 24, it celie de l'Etat contractant dont elle possede la nationalite. Le cas doit etre

soumis dans les trois ans qui suivent la premiere notificationde la mesure qui entraine une
imposition non conforme aux dispositionsde la Convention.

2. L'autorite competente s'efforce, si la reclamation lui parait fondee et si elle
n'est pas elle-meme en mesure d'y apporter une solution satisfaisante,de resoudre Ie cas
par voie d'accord amiable avec I'autorite competente de I'autre Etat contractant, en vue

d'eviter une imposition non conforme it la Convention. L'accord est applique quels que
soient les delais prevus par Iedroit internedes Etatscontractants.

- -----
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3. Les autorites competentes des Etats contractants s'efforcent, par voie
d'accord amiable, de resoudre les difficultes ou de dissiper les doutes auxquels peuvent
donner lieu I'interpretation ou I'application de la Convention. Elles peuvent aussi se
concerter en vue d'eliminer la double imposition dans Jes cas non prevus par la
Convention.

4. Les autorites competentes des Etats contractants peuvent communiquer
directement entre elles, y compris au sein d'une commission mixte composee de ces
autorites ou de leurs representants,en vue de parvenir a un accord comme il est indique
aux paragraphesprecedents.

Article 26

ECHANGEDE RENSEIGNEMENTS

1. Les autorites competentes des Etats contractants echangent les
renseignements vraisemblablement pertinents pour appliquer les dispositions de la
presente Convention ou pour I'administration ou I'application de la legislation interne
relative aux impets de toute nature ou denomination per9us pour Ie compte des Etats
contractants ou de leurs collectivites locales dans la mesure OU I'imposition qu'elles

prevoient n'est pas contraire a la Convention. L'echange de renseignements n'est pas
restreintpar les articles 1 et 2.

2. Les renseignementsre9us en vertu du paragraphe 1 par un Etat contractant
sont tenus secrets de Jameme maniereque les renseignementsobtenus en applicationde
la legislation interne de cet Etat et ne sont communiquesqu'aux personnesou autorites (y
compris les tribunaux et organes administratifs) concernees par I'etablissement ou Ie
recouvrementdes impets mentionnes au paragraphe 1, par les procedures ou poursuites
concernant ces impets, par les decisions sur les recours relatifs aces impets, ou par Ie
contrele de ce qui precede. Ces personnes ou autorites n'utilisent ces renseignements
qu'a ces fins. Elles peuvent reveler ces renseignementsau cours d'audiences publiques
de tribunaux ou dans des jugements.

3. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 ne peuvent en aucun cas etre
interpreteescomme imposanta un Etat contractant ('obligation:

a) de prendre des mesures administratives derogeant a sa legislation et a sa pratique
administrativeou a celles de I'autreEtat contractant;

b) de fournir des renseignements qui ne pourraient etre obtenus sur la base de sa
legislationou dans Ie cadre de sa pratiqueadministrativenormaleou de celles de I'autre
Etat contractant;
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c) de foumir des renseignements qui reveleraient un secret commercial, industriel,

professionnelou un procede commercialou des renseignementsdont la communication
serait contraire a I'ordrepublic.

4. Si des renseignementssont demandespar un Etat contractant conformement
a cet article, I'autre Etat contractant utilise les pouvoirs dont iI dispose pour obtenir les
renseignements demandes, meme s'il n'en a pas besoin a ses propres fins fiscales.
L'obligation qui figure dans la phrase precedente est soumise aux limitations prevues au
paragraphe 3 sauf si ces limitations sont susceptibles d'empecher un Etat contractant de

communiquer des renseignements uniquement parce que ceux-ci ne presentent pas
d'interet pour lui dans Ie cadre national.

5. En aucun cas les dispositions du paragraphe 3 ne peuvent etre interpretees
comme permettant a un Etat contractant de refuser de communiquerdes renseignements
demandes uniquement parce que ceux-ci sont detenus par une banque, un autre
etablissement financier, un mandataire ou une personne agissant en tant qu'agent ou
fiduciaire ou parce que ces renseignements se rattachent aux droits de propriete d'une
personne.

Article 27

MEMBRESDES MISSIONSDIPLOMATIQUESET POSTESCONSULAIRES

Les dispositions de la presente Convention ne portent pas atteinte aux
privileges fiscaux dont beneficient les membres des missions diplomatiques ou postes
consulaires en vertu soit des regles generales du droit international, soit des dispositions
d'accords particuliers.

Chapitre VII
DISPOSITIONS FINALES

Article 28

ENTREE EN VIGUEUR

1. Chacun des Etats contractants notifiera a I'autre par ecrit, par la voie
diplomatique, I'accomplissementdes procedures requises par sa legislation pour I'entree
en vigueurde la presente Convention.

2. La Convention entrera en vigueur apres une periode de trois mois apres la
date de la derniere des notificationsvisees au paragraphe 1 et ses dispositions (y compris
les dispositionsdes articles 24 et 26) seront applicables:

a) en ce qui concerne les impets dus a la source, aux sommes attribuees ou payees Ie
ou apres Ie 1er janvier de la premiere annee civile suivant immediatement I'annee au

cours de laquelle la Conventionentrera en vigueur; et

--- - -- - -- ---
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b) en ce qui concerne les autres impots, pour les periodes d'imposition commenc;antIe
ou apres Ie 1er janvier de la premiere annee civile suivant immediatement I'annee au

cours de laquelle la Conventionentrera en vigueur.

\
\
\

I
I

Article 29

DENONCIA TION

1. La presente Convention demeurera en vigueur tant qu'elle n'aura pas ete
denoncee par un Etat contractant. Chacun des Etats contractants peut, par voie
diplomatique, denoncer la Conventionavec un preavis minimumde six mois avant la fin de
chaque annee civile commenc;antapres I'expiration d'une periode de cinq annees a partir
de la date de son entree en vigueur.

2. La Convention cessera d'etre applicable:

a) en ce qui concerne les impots dus a fa source, aux sommes attribuees ou payees Ie ou

apres Ie 1er janvier de la premiere annee civile suivant I'annee au cours de laquelle Ie
preavis est donne; et

b) en ce qui concerne les autres impots, pour les periodes d'imposition commenc;ant Ie ou

apres Ie 1er janvier de la premiere annee civile suivant I'annee au cours de laquelle Ie

preavis est donne.

EN FOI DE QUOI, les soussignes, dOmentautorises a cet effet, ont signe la presente
Convention.

Faita lx~\~ ,Ie t Oc.\"~t. ~\o ,en deux originauxchacun en langues
franc;aise, espagnole et anglaise, tous les textes faisant egalement foL

Pour Ie Gouvernementdu Grand-Duche

de Luxembourg

Pour Ie Gouvernementde la Republique
de Panama

\,
Luc Frieden

Ministre des Finances

Juan Carlos VArela

Vice-President de la

Republique de Panama et

Ministre des Affaires Etrangeres
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PROTOCOLE

Lors de la signature de la Convention tendant a eviter les doubles impositions et a prevenir

la fraude fiscale en matiere d'imp6ts sur Ie revenu et sur la fortune conclue ce jour entre Ie

Grand-Duche de Luxembourg et la Republique de Panama, les soussignes sont convenus

que les dispositions suivantes font partie integrante de la Convention.

1. Par rapporta I'article10

II est entendu que dans Ie cas du Luxembourg, Ie terme "dividendes" comprend les
parts de benefice touchees, du chef de sa mise de fonds dans une entreprise
commerciale, industrielle, miniere ou artisanale, par Ie bailleur de fonds remunere en
proportion du benefice ainsi que les arrerages et interets d'obligations lorsqu'iI est
concede pour ces titres un droit a I'attribution, en dehors de I'interet fixe, d'un interet
supplementairevariant en fonction du montant du benefice distribue.

2. Par rapport a I'article 11

II est entendu que Ie terme "interets" ne comprend pas les revenus vises a I'article 10.

3. Par rapport a ('article 12

Dans Ie cas des redevances reyues par un resident d'un Etat contractant de I'autre Etat

contractant, ce resident peut opter pour une imposition sur une base nette com me un

resident de I'autre Etat contractant. Cette option peut etre exercee apres "application de

la retenue a la source au montant brut prevue a J'article 12, paragraphe 2. Les autorites

competentes etablissent les mesures administratives necessaires a I'application de

cette disposition.

4. Par rapporta ('article26
a. II est entendu que I'autoritecompetente de l'Etat requis fournit sur demande de

('autorite competente de l'Etat requerant les renseignementsaux fins visees a
I'article26.

b. II est entendu que l'Etat contractant requerant aura epuise au prealable les
sources habituellesde renseignementsprevues par sa procedurefiscale interne
avant de presenter la demandede renseignements.

c. II est entendu que la demande d'assistance administrativeprevue a I'article 26
ne comprend pas les mesures (i) visant a la simple obtention de preuves, ou (ii)
lorsqu'iI est improbable que les renseignements demandes seront pertinents
pour contr61erou administrer les affaires fiscales d'un contribuable determine

dans un Etat contractant("peche aux renseignements").
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d) II est entendu que les autorites competentes de l'Etat requerant fournissent les
informations suivantes aux autorites competentes de l'Etat requis lorsqu'elles
presententune demandede renseignementsselon I'article26 de la Convention:
i. Ie nom et I'adresse de la ou des personnes visees par Ie contrale ou

I'enquete et, si disponibles, les autres elements qui facilitent I'identification
de cette ou de ces personnestels que la date de naissance, I'etat-civilou Ie
numero d'identificationfiscale;

ii. la periodepour Jaquelleres renseignementssont demandes;
iii. les indications concernant res renseignements recherches, notamment leur

nature et la forme sous laquelle l'Etat requerant souhaite recevoir les
renseignementsde l'Etat requis;

iv. Ie but fiscal dans lequelles renseignementssont demandes;
v. (es raisons qui donnent a penser que res renseignementsdemandes sont

detenus dans l'Etat requis ou sont en possessionou sous Ie contrale d'une
personne relevantde la competencede l'Etat requis;

vi. Ie nom et I'adresse de toute personne presumee dont iI y a lieu de penser
qu'elle est en possessiondes renseignementsdemandes;

vii. une declaration precisant que l'Etat requerant a utilise pour obtenir res

renseignements tous res moyens disponibles sur son propre territoire,
hormis ceux qui susciteraientdes difficultes disproportionnees.

e) II est en outre entendu que J'article26 de la Convention n'oblige pas res Etats
contractants de proceder a un echange de renseignements spontane ou
automatique.

f) II est entendu qu'en ce qui concerne I'echangede renseignements,res regles de
procedure administrativerelativesaux droits du contribuableprevuesdans l'Etat
contractant requis demeurent applicables avant que I'information ne soit
transmise a l'Etat contractant requerant. Ces procedures comprennent la

notification a la personne visee de la demande de renseignementsde I'autre
l'Etat contractant et Ie fait de donner a cette personne la possibilite de deposer
et de presenter une position aupres de I'administrationfiscale avant que celle-ci
ne transmette une reponse a l'Etat requerant. II est en outre entendu que cette
disposition vise a garantir une procedureequitable au contribuableet non pas a
eviter ou retardersans motif Ie processusd'echangede renseignements.
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EN FOI DE QUOI, les soussignes, dument autorises a cet effet. ont signe Ie present
Protocole.

Faita lJL~ ~ ,Ie 1 Oc.~\~2019 en deux originauxchacun en langues
franyaise. espagnole et anglaise, tous les textes faisant egalement foL

Pour Ie Gouvemementdu Grand-Ouche

de Luxembourg
Pour Ie Gouvemement de la":Republique

de Panam

\
Luc Frieden

Ministre des Finances

Juan CarlosVarela
Vice-Presidentde la

Republiquede Panamaet .

Ministre des Affaires Etrangeres


